EE DZ B Plenum aprit2017

Der Zertifikateberater

Aktuelle Lage am Zertifikatemarkt aus Sicht von Beratern und Emittenten
Wie beurteilen Sie die Vertriebssituation fiir Zertifikate in den vergangenen vier Wochen?

Berater
Aktuelle Lage Berater-Index April 2017: 65,5
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Emittenten
Aktuelle Lage Emittenten-Index April 2017: 55,0
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Absatzklima: Aktienfonds kommen am besten an
Wie beurteilen Sie aktuell die Vertriebsaussichten fiir folgende Anlageprodukte/-méglichkeiten?

Investmentfonds Aktien
Zertifikate

Aktien

ETFETC
Offene Inmobilienfonds
Strukt. Anl./Kapitalschutzzert.
God
Hybridangeb. (z.B. Fest & Fonds)
Investmentfonds Anleihen
Riester-/Riirup-Vertrage
Tages-/Festgeld/Spareinlagen
Bausparvertrige
Lebensversicherungen
Anleihen
Geschl. Fonds/Beteiligungen
Sparbriefe

30 40 50 60 70 90 100
M sehr gut eher gut zufriedenstellend [l eher schlecht I sehrschlecht
Quelle: DZB

Die gefragtesten Anlagethemen und Produkttypen im April welche Anlagethemen sind fiir
Kunden derzeit interessant und welche Produkttypen sind besonders gefragt, in % der Nennungen

vs. | Emittenten | Berater |
Anlagethema m Produktgruppe
Deutsche Aktien

|__Retail _| Vertriebsp. | Endkunden

86,4 15,9 | Kapitalschutz | 11,1 10,0 19,4
62,1 13,7 22,2 30,0 20,9
60,6 16,4 0,0 10,0 4,5
[God  WGL =) MBonus HEEE 10,0 28,4
47,0 15,4 33,3 0,0 17,9
31,8 16,0 66,7 70,0 44,8
31,8 iAW Express  [EEE 90,0 73,1
28,8 2,5 1,1 0,0 22,4
28,8 8,8 55,6 10,0 6,0
Auffillige Verdnderungen im Vergleich zum Vormonat hervorgehoben Quelle: DZB

Stimmung steigt weiter

Nach dem Rekord im Februar hat sich die
Stimmung unter Anlageberatern zum Start
in den April sogar noch weiter verbessert.
lhr Stimmungsindex stieg leicht von 64,6
auf 65,5 Punkte an. Jeder zweite Berater
bewertet den Zertifikateabsatz derzeit als
»eher gut®“ oder sogar als ,,sehr gut“. Hinge-
gen ist der Indikator der Zertifikateemitten-
ten leicht abgesackt. Nach 60,4 im Februar
erreicht er jetzt nur 55,0 Punkte. Trotzdem
bedeutet ein Wert von iiber 50, dass die
Mehrheit den Markt positiv beurteilt. Und
beim Blick in die Zukunft zeigen sich die
Emittenten zuversichtlich. Beinahe jeder
dritte geht von besseren Geschéften in den
kommenden Monaten aus. Auch die Berater
erwarten keine Verschlechterung (nur 15 %).

Lieber Aktien als Sparbriefe

Die iiberwiegend positiven Aussichten
fir den Zertifikateabsatz gehen mit einem
starken Interesse an Aktienprodukten ins-
gesamt einher. Am besten schdtzen Anla-
geberater derzeit die Vertriebsaussichten
fiir Aktienfonds ein. Dahinter folgen bereits
Zertifikate, bei denen drei von vier Beratern
»gute® bis ,sehr gute“ Absatzchancen se-
hen. Und auch Direktinvestments in Aktien
sowie ETFs zdhlen zu den Favoriten. Abseits
der Aktien-Angebote sind Offene Immo-
bilienfonds die beliebtesten Anlagen bei
Kunden. Das geringste Interesse wecken
derzeit Sparbriefe. Auch Geschlossene
Fonds und die niedrig verzinsten Anleihen
kommen nicht gut an. Die Vorliebe fiir Akti-
en spiegelt sich auch bei den beliebtesten
Zertifikatetypen wider. Mehr als 70 Prozent
der Berater spiiren eine hohe Nachfrage bei
Expressen, mit denen Kunden in einem sta-
bilen Aktienumfeld hohe Ertrdge erzielen
konnen. Bei Strukturierten Anleihen ist das
Interesse hingegen gesunken (21%).

DZB Plenum

Das DZB Plenum basiert auf einer regel-
maBigen Umfrage unter Anlageberatern,
Vermogensverwaltern und Zertifikateemit-
tenten, die anonymisiert durchgefiihrt wird.
Am aktuellen Plenum waren 10 Emittenten
und 67 Berater aus allen Institutsgruppen
beteiligt. Rund 40 Prozent der Teilnehmer
gehorten Sparkassen, 35 Prozent dem Ge-
nossenschaftssektor an. 15 Prozent kommen
von Privatbanken. Die Ubrigen arbeiten bei
Vermoégensverwaltern und freien Vertrieben.

Das DZB Plenum wird erstellt von Der Zertifikateberater, dem fiihrenden unabhangigen Fachmedium zur Anlageberatung mit Zertifikaten

und strukturierten Anlageprodukten im deutschsprachigen Raum. INFO: www.zertifikateberater.de bzw. www.zertifikateberater.de/plenum
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