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Aktienanleihen: Jetzt noch hohe Kupons sichern — Starke Puffer auch bei Renditen von um die 5% — Goldman meldet sich zuriick

Die Aktienmérkte haben sich in den vergan-
genen Wochen stabilisiert. Der Dax notierte am
Dienstag erstmals wieder so hoch wie zuletzt
Anfang Februar. Tritt der Markt jetzt wieder in
ruhigeres Fahrwasser ein, kdonnten sich schnell
auch wieder die Konditionen von Aktienanlei-
hen verschlechtern. Derzeit lassen sich aber
noch hohe Kupons sichern. Bei der Auswahl
miissen es dabei vielleicht nicht mehr die ganz

groBBen Puffer sein. Kupons von rund 5% p.a.
sind fiir viele Kunden attraktiv, wobei trotzdem
noch ein gutes Maf3 an Sicherheit geboten wird.

Am Beispiel der Vontobel-Aktienanleihen zu
BASF ist der befiirchtete Trend bei den Konditi-
onen bereits zu sehen. Kunden, die sich schnell
entscheiden, kdnnen sich noch bis 23. April
einen Kupon von 5,50 % sichern. Bei der Folge-
emission, die bis zum Monatsende angeboten

wird, sind bei gleichem Puffer und sogar etwas
langerer Laufzeit nur noch 5,00 % p.a. moglich.
Noch schneller muss die Entscheidung beim De-
ka-Angebot zu ProSiebenSat.1fallen. Die Anleihe
mit 20 % Puffer und einer Chance auf 5,20 % p.a.
ist nur noch bis zum Freitag in der Zeichnung. Da-
nach kann Kunden ein vergleichbares Papier der
BayernLB angeboten werden, bei dem aber nur
4,90% in Aussicht stehen. Um hohere 5,50 %

geht es auch bei der Aktienanleihe, die Goldman
Sachs anbietet. Die Emittentin hat angekiindigt,
jetzt wieder verstarkt Papiere {iber den Primar-
markt platzieren zu wollen. Weil derzeit keine
vergleichbare Aktienanleihe am Markt ist, fallt
die Einordnung der Konditionen schwer. Ein Plus-
punkt ist aber, dass die Barriere bei 85 % (indika-
tiv) hier nur am Ende eingehalten werden muss.
Dafiir erscheint der Kupon von 5,50 % hoch.

Aktuelle Zeichnungsangebote mit Kupons um 5,0 % p.a. Nominal jeweils 1.000 €, abweichende Nominale werden als Besonderheit angezeigt

|Zeichnung| Ausgabe | VG

| Zins-
formel

SRI Kupon | Kupons | Rendite |
(BIB)

zahlbar

Basiswert Besonderheiten

zahlung

VON VL9Z64  09.05.18 100 3,00 Protect  Axa/Telekom/VW 100 % -- 60 08.11.19  15.11.19 Worst of, Vertrieb tiber NordLB 5 5,00 75,00 4,93 am Ende = 30/360
VON VL9Z0OU 23.04.18 100 1,00 Protect |BASF 100 % - 85 23.04.19 | 30.04.19 4 5,50 55,61 5,50 am Ende 30/360
VON VA1G8C 30.04.18 100 1,00 Protect BASF 100 % == 85 17.05.19 = 24.05.19 4 5,00 52,78 5,00 am Ende 30/360
DEU XM9ZVX | 30.04.18 100 1,00 Classic |Bayer 95% -- -- 29.04.19 | 03.05.19 5 4,40 44,00 4,40 am Ende 30/360
VON VA1G44 30.04.18 100 1,00 Protect  Bayer 100 % == 85 17.05.19 = 24.05.19 4 5,25 55,42 5,25 am Ende 30/360
RCB RCOPTN 23.04.18 100 N/A Protect | Bayer 100 % -- 75 23.10.19 | 25.10.19 keine Stiickzinsen 5 5,33 80,00 5,26 amEnde | 30/360
GOS GM1JTH 07.05.18 100 1,50 Easy Daimler 100% | 85€C 07.05.19 = 14.05.19 Keine Stiickzinsen, Easy = ,,mit Barriere“ 5 5,50 55,00 5,50 am Ende

HVB HVB2HX | 25.04.18 100 1,00 Classic E.On 90 % 23.01.19 | 30.01.19 5 5,40 40,68 5,44 am Ende act/act
VON VL9Z0oY 23.04.18 100 1,00 Protect  Fresenius 100 % - 85 23.04.19 30.04.19 4 5,50 55,61 5,50 am Ende = 30/360
LBBW LB1TFG 02.05.18 100 1,50 Protect | Nokia 100 % -- 60 21.02.20 | 28.02.20 Protect heifit hier ,,mit Barriere* 5 4,75 86,15 4,75 per 28.02.  act/act
Deka DKOPWV = 20.04.18 100 1,00  Classic  ProSiebenSat.1 80% - - 16.04.19 = 25.04.19 4 5,20 52,00 5,20 am Ende = act/act
BAY BLB50F 27.04.18 100 1,00 Classic | ProSiebenSat.1 80% -- -- 03.05.19 | 10.05.19 4 4,90 50,07 4,90 am Ende act/act
Deka DKOPW3 = 20.04.18 100 1,00 Protect RWE 100 % -- 65 16.04.19  25.04.19 Protect heiit hier ,,Plus® 6 5,30 53,00 5,30 am Ende act/act
HVB HVB2HA | 26.04.18 100 1,00 Classic | Société Générale 90 % -- -- 25.04.19 @ 02.05.19 5 5,25 52,50 5,25 am Ende act/act

1) Angabe in % p.a.; die harmonisierte Rendite basiert auf einer taggenauen Zinsrechnung (act/act) unter Beriicksichtigung von Zahlungsstromen und Ausgabeaufschldgen. Die Zinsermittlung folgt den Angaben zum Zinslauf und wird ab Valuta bis zum Riick-
zahlungstermin berechnet. Alle Angaben werden nach bestem Wissen ermittelt, bleiben aber ohne Gewédhr, da zum Teil nicht einmal die Emittenten selbst konkrete Angaben zu den absoluten Zinskupons machen kdnnen. 2) keine Angaben vom Emittenten;
3) indikativ; Stand: 17.04.18; Quelle: DZB Research, Emittentenangaben
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