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Meldung aufhorchen, dass ihr Eigenkapital so stark abge-
schmolzen sei, dass sie vermutlich eine Kapitalspritze be-
notige. Die Riksbank hat — wie viele andere Notenbanken
auch — in den vergangenen Jahren massiv Anleihen ge-
kauft, die ihr nun erhebliche Buchverluste bescheren.

Die chinesischen Verbrau-
cherpreise lagen im Dezem-
ber um 1,8% hoher als im
Vorjahresmonat. Bei allen
Problemen - Inflationssor-
gen plagen das Land der
Mitte zumindest nicht.

1,8%

Verbraucherpreise
China (Y/Y)

Bau rucklaufig

Das Deutsche Institut fur Wirtschaftsforschung (DIW) ver-
offentlichte gestern seine Prognosen zur Entwicklung der
Bautatigkeit in Deutschland. Fir den Wohnungsbau
schatzt das Institut, dass in realer Betrachtung das Bau-
volumen 2022 um 2,2% geschrumpft ist. Fir 2023 erwar-
tet es einen weiteren Rickgang in gleicher Hohe. Erst
2024 rechnet das DIW wieder mit einem Plus. Etwas Be-
ruhigung durfte laut DIW bei der Preisentwicklung eintre-
ten. Nach einem geschatzten Preisanstieg im Wohnungs-
bau von 15,3% im vergangenen Jahr rechnet es fur das
laufende Jahr mit einem Plus von 6,2%. Nominal steigen
demnach die Umsatze also. Die Gewinnsituation der Bau-
unternehmen wird nach Einschatzung des DIW befriedi-
gend bleiben. Von der Politik fordert das Forschungsinsti-
tut, bei der energetischen Sanierung von Gebauden nicht
nur die Nachfrageseite zu foérdern. Notwendig sei ein Mas-
terplan, um die Ausweitung der Planungs-, Produktions-
und Installationskapazitaten zu férdern. Andernfalls versi-
ckerten die Mittel der Nachfrageférderung womaoglich in
steigenden Preisen.

US-Inflation moderat?

Mit Blick auf den Zinsentscheid am 1. Februar erwarten
die Marktteilnehmer mit Spannung die Verdffentlichung
der US-Inflationsdaten fur Dezember heute um 14:30 Uhr.
Die Konsenserwartung belduft sich auf eine Verlangsa-
mung der Inflationsrate. Heute frih vermeldete bereits
China einen leichten Anstieg der Inflationsrate im Dezem-
ber von 1,6% auf 1,8%. Im Gesamtjahr 2022 lag die Infla-
tion bei 2% und damit unter dem 3%-Ziel der Regierung.
Die chinesischen Erzeugerpreise waren im Jahresver-
gleich um 0,7% ricklaufig — starker als erwartet.

B r

Martin Gith, CQF,
Investmentanalyst

Landesbank Baden-Wiurttemberg
Strategy Research | 12.01.2023

Credits .©.
=

iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)

200 200
180 180
160 160
140 140
120 120
100 100
80 80
60 60
40 40
20 20
0 T :
Jan. 18 Jan. 20 Jan. 22
Anderung 2023
iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 2,893 -0,10 3,21 2,89
Bunds 2,204 -0,11 2,54 2,20
SSA 3,018 -0,09 3,32 3,02
Covered 3,079 -0,09 3,40 3,08
Non-Financials 3,750 -0,09 4,09 3,75
Financials 4,479 -0,09 4,72 4,48
NF High Yield 7,316 -0,06 7,81 7,32
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0754 0,0026 1,0754 1,0520
EURCHF 1,0011 0,0109 1,0011 0,9855
EURGBP 0,8869 0,0037 0,8873 0,8791
EURJPY 142,58 0,7672 142,58 138,02
USDCNY 6,7764 -0,0017 6,9517 6,7717
USDCHF 0,9310 0,0080 0,9383 0,9185
USDJPY 132,59 0,4000 133,88 130,76
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 82,67 2,57 8591 77,84
Gold (USD/oz.) 1870 -5/12 1.875 1.816
Silber (USD/oz.) 23,87 0,36 2430 2341
Kupfer LME (3M, USD/t) 9.125 213 9.125 8.252
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.510 47 2510 2.256
Nickel LME (3M, USD/t) 27.039  -427 31.118 27.039
Zink LME (3M, USD/t) 3.207 47 3.207 2973
Blei LME (3M, USD/t) 2.192 -8 2293 2192

CO,-Preis Spot EEX (EURIt) 76,1 -155 833 7458
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Prognosen
Konjunktr |

in % 2021 2022e 2023e 2024e
Deutschland BIP 2,6 1,7 -1,5 0,5
Inflation 3,1 7,9 8,0 3,6
Euroraum BIP 5,3 3,1 -0,8 0,8
Inflation 2,6 8,4 8,0 3,6
USA BIP 59 1,5 0,5 1,2
Inflation 47 8,0 4,0 2,3
China BIP 8,1 34 3,5 3,0
Inflation 0,9 2,8 2,5 21
Welt BIP 538 3.1 2,0 25
Inflation 3,7 5,6 3,8 2,9
Euroraum Vortag 31.03.2023  30.06.2023  31.12.2023
EZB Hauptrefisatz 2,500 3,50 3,50 3,50
EZB Einlagesatz 2,000 3,00 3,00 3,00
Tagesgeld (€STR)* 1,900 3,00 3,05 3,10
3M Euribor 2,298 3,20 3,20 3,15
Swap 2J 3,186 8785 8188 2,70
Swap 5J 2,839 3,30 3,30 2,60
Swap 10J 2,787 3,15 3,15 2,60
Bund 2J 2,628 2,45 2,45 1,90
Bund 5J 2,246 2,40 2,40 1,85
Bund 10J 2,185 2,30 2,30 1,85
USA Vortag 31.03.2023  30.06.2023  31.12.2023
Fed Funds Target Rate 4,500 5,00 5,00 4,50
Tagesgeld (SOFR)* 4,310 4,85 4,85 435
3M USD Geldmarkt 4,635 4,85 4,80 4,20
Swap 2J 4,236 4,65 4,65 3,75
Swap 5J 3,415 4,10 4,10 3,35
Swap 10J 3,227 3,80 3,80 3,20
Treasury 2J 4,233 4,60 4,60 3,70
Treasury 5J 3,671 4,35 4,35 3,60
Treasury 10J 3,557 4,10 4,10 3,50
Weitere Industriestaaten Vortag 31.03.2023  30.06.2023  31.12.2023
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,427 4,20 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 3,410 3,55 3,55 3,20
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 0,946 1,55 1,55 1,55
Schweiz 10Y Staatsanleihe 1,293 1,35 1,35 0,95

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

in Punkten Vortag 31.03.2023  30.06.2023  31.12.2023
DAX 14.948 13.000 13.000 15.500
Euro Stoxx 50 4.100 3.500 3.500 4.050
S&P 500 3.970 3.600 3.600 4.250
Nikkei 225 26.446 26.000 26.000 30.000
Rohstoffe

Vortag 31.03.2023  30.06.2023  31.12.2023
Brent (in USD/Barrel) 82,67 90 90 85
Gold (in USD/Feinunze) 1.870 1.700 1.650 1.600
Silber (in USD/Feinunze) 23,87 19 18 17

Devisen

Hauptwahrungen Vortag 31.03.2023  30.06.2023  31.12.2023
EURUSD 1,075 1,02 1,02 1,05
EURJPY 142,575 144 146 148
EURCHF 1,001 0,97 0,98 0,98
EURGBP 0,887 0,83 0,82 0,80
EURCNY 7,279 7,20 7,30 7,40
Weitere Wahrungen Vortag 31.03.2023  30.06.2023  31.12.2023
EURAUD 1,558 1,49 1,48 1,47
EURBRL 5,595 5,80 6,00 5,90
EURCAD 1,444 1,37 1,35 1,33
EURCZK 24,003 24,80 25,00 25,40
EURHUF 398,325 395 390 380
EURMXN 20,442 22,00 22,50 23,00
EURNOK 10,763 10,40 10,00 9,60
EURPLN 4,689 4,90 4,95 4,65
EURRON 4,936 5,10 5,14 522
EURRUB 73,986 75,00 80,00 85,00
EURTRY 20,195 20,50 22,00 23,00
EURZAR 18,253 18,50 19,50 18,00

PERIODE = LBBW- KONSENS- WICHTIGKET

10:00 EWU EZB veroffentlicht Wirtschaftsbericht
14:30 USA CPI (M/M)
14:30 USA CPl Ex Nahrungsm. & Energie (M/M)

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

Dez -0,1 0,0 0,1
Dez 0,2 0,3 0,2

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2023

Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,922 -0,013 1,935 1,854
EURIBOR 6M 2,858 0,038 2,858 2,693
USD-LIBOR 1M* 4,430 0,026 4,430 4,384
USD-LIBOR 6M* 5,142 0,001 5,197 5,133
CHF Swap 10Y 1,780 -0,121 2,191 1,780
JPY Swap 10Y 0,965 -0,019 0,984 0,936
GBP Swap 10Y 3,696 -0,175 3,993 3,696
EUR Swap 30Y 2,216 -0,109 2,529 2,216

* Zinssétze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum 1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2023 Spread iiber Anderung 2023
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,76 -0,13 3,22 2,76 57 EURDKK 7,438 0,001 7,438 7,436
Deutschland 2,19 -0,12 2,56 219 - EURSEK 11,275 0,085 11,275 11,120
Frankreich 2,68 -0,12 3,09 2,68 50 EURCNH 7,279 -0,005 7,410 7,251
Griechenland 4,37 -0,40 5,05 4,37 218 EURHKD 8,399 0,023 8,399 8,214
Italien 4,04 -0,17 4,60 4,04 186 EURSGD 1,433 0,003 1,433 1,416
Niederlande 2,48 -0,12 2,87 248 30 EURNZD 1,693 0,007 1,693 1,679
Portugal 3,05 -0,13 3,49 3,05 87 GBPUSD 1,213 -0,002 1,219 1,188
Spanien 3,21 -0,13 3,66 3,21 102
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2023 Spreads nach Sektoren 2023
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,3)* 80 0 -3 -1 84 78 Financials (4,2)* 138 -1 -2 7 141 131
Automobiles & Parts 99 -1 -6 -4 107 99 Banks 119 0 -1 11 121 108
Chemicals 64 -1 -4 -1 68 63 Insurance 173 0 -4 3 177 170
Construction & Materials 93 -2 -7 -7 103 93 Real Estate 209 -2 -6 -2 215 209
Food & Beverage 49 0 -2 -1 52 47 Main 80 -2 -4 -10 90 80
Health Care 66 0 -3 -1 70 64 Crossover 415 -9 -25 -59 474 415
Industrial Goods & Serv. 73 -1 -3 -1 78 72 Senior Financials 89 -2 -4 -10 99 88
Media 85 0 -6 -2 93 84 Sub Financials 157 -2 -10 -15 173 155
Oil & Gas 105 1 -1 8 107 98
Personal & Household G. 67 0 -3 -1 72 65
Retail 88 -1 -4 8 92 80
Technology 67 0 -2 3 70 64
Telecommunications 80 -1 -4 -1 85 79
Utilities 97 0 -3 0 101 95
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Européische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralie 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen koénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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