Schon Herberger war
klar: Es geht ums Geld

e Deutschland bekommt eine Art

,Burgergeld®
e ltalien schafft sein ,Burgergeld ab

,2Burgergeld®:
Einstieg hier, Ausstieg dort

Die Ampelkoalitionare im Bund und die CDU/CSU-Oppo-
sition haben sich auf einen Kompromiss zum sogenann-
ten ,Blrgergeld“ geeinigt. Heute soll hierliber der Vermitt-
lungsausschuss aus Bundestag und Bundesrat beraten.
Vieles aus dem System ,Hartz IV* bleibt erhalten, so die
Sanktionsmadglichkeiten der Behérden vom ersten Tag ei-
ner Arbeitslosigkeit an. Betroffene sollen 40.000 Euro ei-
genes Vermogen behalten kénnen (,Schonvermdgen®),
wenn staatliche Leistungen gezahlt werden; die ,Ampel*
hatte ursprunglich 60.000 Euro vorgesehen. Die Regels-
atze flur Betroffene werden angehoben. Im Kern sieht es
nun mehr nach einer Modifikation von ,Hartz IV“ aus, un-
ter der Neubenennung ,Burgergeld®.

Bemerkenswerte Koinzidenz der Ereignisse: Die noch
junge rechtsgerichtete Regierung ltaliens unter Giorgia
Meloni hat zu Beginn dieser Woche verkiindet, die italie-
nische Variante des ,Blrgergeldes® auslaufen zu lassen.
Vor vier Jahren war der sogenannte ,Reddito di Cittadi-
nanza“ eingeflhrt worden. Arbeitsfahige Italiener kdnnen
diese Unterstlitzung ab dem kommenden Jahr noch fir
acht Monate erhalten; 2024 entfallt sie zur Ganze. Ein ,an-
gemessenes” Jobangebot abzulehnen, kann dazu fihren,
dass alle zugehdrigen Unterstitzungsleistungen entfallen.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 14.422 42 16.272 11.976
MDAX 25.619 72 35.631 21.791
Euro Stoxx 50 3.930 21 4.392 3.279
S&P 500 4.004 54 4.797 3.577
Nasdaq 11.174 150 15.833 10.321
VDAXNEW (in %) 21,1 -0,8 44,3 16,1
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Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,053 0,01 2,16 -0,83
Bund-Rendite 10Y 1,982 0,01 2,44 -0,18
US-Treasury 2Y 4,588 0,00 4,78 0,66
US-Treasury 10Y 3,762 -0,08 4,23 1,50
Bund-Future 140,39 -0,03 171,37 135,12
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Wesentlicher Grund fur die Reform Melonis: Die freiwer-
denden Mittel werden bendétigt zur Bekampfung von Ver-
werfungen durch die hohen Energiepreise. Die Lohnne-
benkosten und die Steuern sollen sinken.

Die Bonitatsaufschlage Itali-
ens haben sich zuletzt ver-
ringert, aus verschiedenen
Griinden. Seit Mitte Oktober
hat sich das 10J-Differential
um mehr als 50 Basispunkte
eingeengt.
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10J-Spread, Italien
vs. Deutschland

FuRball-WM: War was?

FUr Freaks: Heute steigt die deutsche Nationalmannschaft
in das derzeit laufende Herren-FulRball-WM-Turnier ein.
Die anekdotische Evidenz legt den Schluss nahe, dass im
Publikum hierzulande die Aufmerksamkeit gegentber
dem Turnier einstweilen begrenzt bleibt, aus verschiede-
nen Grinden. Bestatigt sich dieser Eindruck, heil3t dies fur
die gesamtwirtschaftliche Leistung in der Republik: kein
Knick abwarts in diesem vierten Quartal, sobald der Ball
rollt. Gut so: Die Realwirtschaft hat aktuell bereits viele
Lasten zu tragen. Da kame es gerade recht, wenn der
sonst Ubliche WM-bedingte Einbruch im Verlaufe von
SpielUbertragungen nicht hinzutrate.

Dr. Thomas MeiBner,
Leiter Research
Finanzmarktstrategie

ol
Uber die marktbewegenden Nachrichten des Tages
hinaus empfehlen wir die Lektlre unseres Jahresaus-
blicks. Direktlink: LBBW Research Jahresausblick 2023 -
Orientierung im Nebel der Zeitenwende
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 2,727 -0,01 3,18 0,60
Bunds 1,987 0,00 2,40 -0,15
SSA 2,857 -0,01 3,32 0,45
Covered 2,889 0,00 3,34 0,16
Non-Financials 3,688 -0,02 4,39 0,75
Financials 4,454 -0,02 5,21 0,74
NF High Yield 7,586 -0,06 8,97 3,18
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0285 0,0044 1,1468 0,9621
EURCHF 0,9796 -0,0025 1,0599 0,9452
EURGBP 0,8657 -0,0032 0,8962 0,8261
EURJPY 145,38 0,0332 147,34 125,37
USDCNY 7,1336 -0,0297 7,3206 6,3111
USDCHF 0,9525 -0,0065 1,0133 0,9103
USDJPY 141,36 -0,5750 149,99 113,67
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Anderung 2022

Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief

Brent Rohél (1M, USD/bl.) 88,36 0,91 127,98 78,98
Gold (USD/oz.) 1744 740 2056 1.628
Silber (USD/oz.) 21,27 0,63 26,18 17,77
Kupfer LME (3M, USD/t) 8.013 133 10.674 7.170
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.429 50 3.849 2114
Nickel LME (3M, USD/t) 26.022 1.039 48.078 19.385
Zink LME (3M, USD/t) 2915 9 4499 2697
Blei LME (3M, USD/t) 2.094 -8 2497 1.749

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 73,75 -0,70

LB=BW

97,58 57,92


https://www.lbbw.de/konzern/news-and-service/research/jahresausblick-2023/research-ausblick-2023_afopkr3q6d_d.html
https://www.lbbw.de/konzern/news-and-service/research/jahresausblick-2023/research-ausblick-2023_afopkr3q6d_d.html
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Inflation

USA BIP
Inflation

China BIP
Inflation

Welt BIP

Inflation

Zinsen, Renditen, Swapsatze (in%)

Euroraum

EZB Hauptrefisatz
EZB Einlagesatz
Tagesgeld (€ESTR)*
3M Euribor

Swap 2J

Swap 5J

Swap 10J

Bund 2J

Bund 5J

Bund 10J

USA

Fed Funds Target Rate
Tagesgeld (SOFR)*

3M USD Geldmarkt
Swap 2J

Swap 5J

Swap 10J

Treasury 2J

Treasury 5J

Treasury 10J

Weitere Industriestaaten

UK Tagesgeld (SONIA)*
UK 10Y Staatsanleihe

Schweiz Tagesgeld (SARON)*
Schweiz 10Y Staatsanleihe

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag
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in Punkten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
DAX 14.422 13.750 13.000 15.500
Euro Stoxx 50 3.930 3.750 3.500 4.050
S&P 500 4.004 4.000 3.600 4.250
Nikkei 225 28.116 28.000 26.000 30.000
Rohstoffe

Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Brent (in USD/Barrel) 88,36 95 90 85
Gold (in USD/Feinunze) 1.744 1.700 1.650 1.600
Silber (in USD/Feinunze) 21,27 18 18 17

Devisen

Hauptwdhrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURUSD 1,028 1,00 0,93 0,97
EURJPY 145,382 145 141 144
EURCHF 0,980 0,97 0,98 0,98
EURGBP 0,866 0,85 0,82 0,80
EURCNY 7,354 7,25 7,00 7,40
Weitere Wahrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURAUD 1,549 1,52 1,48 1,47
EURBRL 5,498 5,40 5,80 5,70
EURCAD 1,378 1,35 1,35 (drSs
EURCZK 24,364 25,30 25,90 26,00
EURHUF 406,925 400 390 380
EURMXN 20,006 22,50 23,50 24,20
EURNOK 10,426 11,00 9,80 9,40
EURPLN 4,707 4,85 4,95 4,80
EURRON 4,935 5,08 5,14 5,22
EURRUB 62,221 75,00 90,00 95,00
EURTRY 19,132 21,00 22,00 23,00
EURZAR 17,756 18,50 19,00 17,50
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10:00 EWU
14:30 USA
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PMI Verarbeitendes Gew erbe (vorlaufig)

PMI Dienstleistungen (vorlaufig)

PMI Verarbeitendes Gew erbe (vorlaufig)

PMI Dienstleistungen (vorlaufig)

PMI Composite (vorlaufig)
Auftragseingange langlebige Glter (M/M) (vorlaufig)
Neubauverkaufe (in Tsd.)

Uni Michigan Verbrauchervertrauen (final)

Protokoll des FOMC Zinsentscheids vom 2. November

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

PERIODE LBBW-  KONSENS- LETZTER WICHTIGKET
PROGNOSE progNOSg? WERT?
Nov 44,5 45,0 45,1
Nov 46,0 46,5 46,5
Nov 46,0 46,0 46,4
Nov 48,0 48,0 48,6
Nov 47,0 47,0 47,3
Okt 0,5 0,4 0,4
Okt 560 576 603 =
Nov - 55,5 54,7 -

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,418 0,018 1,425 -0,583
EURIBOR 6M 2,338 0,011 2,342 -0,546
USD-LIBOR 1M* 3,979 0,022 3,979 0,101
USD-LIBOR 6M* 5,172 0,029 5172 0,339
CHF Swap 10Y 1,749 0,027 2,423 0,090
JPY Swap 10Y 0,616 0,013 0,750 0,133
GBP Swap 10Y 3,621 -0,056 5,084 1,210
EUR Swap 30Y 2,187 -0,058 2,694 0,444

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2022 Spread iiber Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,54 0,01 3,04 0,11 56 EURDKK 7,437 0,000 7,445 7,435
Deutschland 1,98 0,01 2,44 -0,18 - EURSEK 10,975 -0,001 11,069 10,228
Frankreich 2,47 0,01 3,00 0,12 48 EURCNH 7,354 0,000 7,406 6,754
Griechenland 4,77 -0,15 5,50 1,52 278 EURHKD 8,039 0,049 8,936 7,552
Italien 3,79 -0,01 4,69 1,14 181 EURSGD 1,418 0,003 1,642 1,383
Niederlande 2,27 0,00 2,76 -0,19 28 EURNZD 1,673 -0,008 1,747 1,566
Portugal 2,78 0,02 3,33 0,49 80 GBPUSD 1,188 0,009 1,373 1,075
Spanien 2,99 0,00 BI55) 0,60 101
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2022 Spreads nach Sektoren 2022
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,3)* 87 -3 -6 29 120 58 Financials (4,2)* 151 -2 -8 85 177 67
Automobiles & Parts 100 -2 -1 39 160 60 Banks 131 -1 -6 77 153 53
Chemicals 82 -4 -16 43 117 39 Insurance 192 -2 -6 90 225 103
Construction & Materials 106 -3 -10 55 145 51 Real Estate 220 -6 -19 133 264 87
Food & Beverage 52 -2 -4 2 90 43 Main 92 -3 -1 45 139 48
Health Care 70 -2 -4 12 99 58 Crossover 461 -13 -4 219 671 240
Industrial Goods & Serv. 86 -3 -7 36 110 50 Senior Financials 102 -2 -1 47 58 55
Media 98 -2 -6 39 145 59 Sub Financials 180 -2 -3 72 280 106
Oil & Gas 100 -3 -5 21 140 78
Personal & Household G. 78 -4 -10 17 113 61
Retail 91 -4 -12 37 158 54
Technology 74 -1 -4 25 112 49
Telecommunications 84 -2 -3 20 103 65}
Utilities 109 -5 -9 51 136 58
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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