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Chinas Kampf gegen Corona geht s e
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Die Volksrepublik China hat jingst mit zahlreichen Index Vortag T\m‘:: Hoch Tl
. . DAX 14.380 -52 16.272 11.976
Corona-Ausbrichen zu kampfen. Aktuell werden nach An- MDAX 25547  -199 35631  21.791
gaben der Nationalen Gesundheitskommission 28.127 S oo R
neue lokale Falle gemeldet. Mit dem groRten der jiingsten W e or iy e
Ausbriche in China hat derzeit die knapp 19-Millionen- ’ ' ' '
Einwohner-Metropole Guangzhou zu kampfen. Die Be- ] Gﬁj
hérde ordneten einen fiinftagigen Lockdown fiir den be- Zinsen /6
volkerungsreichsten Stadtteil Baiyun an. Samtliche Res- v o
taurants, Nachtclubs und Theater im Hauptgeschéftsvier- 10¥-Bund Rendite (in %)
tel der Stadt mussten schliel3en. Die jingste Welle stellt 290 290
Chinas Entschlossenheit auf die Probe, die kiirzlich ein- 200 2,00
geleitete Anpassung der strikten Null-Covid-Politik beizu- 150 1,50
behalten. Diese verlangt von den Stadten ein gezielteres 1.00 1,00
Vorgehen und eine Abkehr von den weit verbreiteten 0,50 M 050
Lockdowns und Kontrollen, die die Wirtschaft belasten 0,00 ‘ -\ 0,00
und fur Frust in der Bevoélkerung sorgen. Die Coronasor- -0,50 W -0,50
gen drickten gestern zum einen die asiatischen Aktien- 1.00 1,00
markte mehrheitlich ins Minus. Zum anderen reduziert der Nov. 17 Nov. 19 Nov. 21
drohende Nachfrage-Ruckgang beim Top-Rohstoffabneh- Anderung 553
mer China die Preise fiir Ol, Stahl, Aluminium, Kupfer, Pla- R oy "Z;;a: Z-)('J‘j(;;ag g‘;%h {;;g
tin und Palladium. Derweil zeigen auch die deutschen Bund-Rendite 10Y 1,976 004 244  -018
Ausfuhren an Drittstaaten ein schwéachelndes China-Ge- USTremmmioy s 001 42 1e0
Bund-Future 140,42 0,24 171,37 135,12
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schaft, wie Destatis gestern mitteilte. Die Exporte an Dritt-
staaten sanken um 1,6% zum Vormonat auf 61,2 Mrd.
EUR. Die Ausfuhren nach China summierten sich auf 8,6
Mrd. EUR, was einem Rickgang von 8,1% entspricht. Die
strenge Corona-Politik der Regierung in Peking, wegen
der durch Lockdowns immer wieder Betriebe geschlossen
werde, dirfte den Handel mit China weiter behindern.

Erzeugerpreise zum ersten Mal
racklaufig

Im Oktober haben die deutschen Hersteller ihre Preise
erstmals seit zweieinhalb Jahren gesenkt. Die Erzeuger-
preise gaben im Monatsvergleich um 4,2% nach. Zum
Vorjahresmonat lag der Anstieg bei 34,5% nach zuvor
45,8%. Dies ist ein spektakularer Preisrickgang nach all
den Monaten mit deutlichen Preisanstiegen. Vielleicht das
erste Signal eines gewissen, konjunkturbedingten Nach-
lassens des Preisdrucks. Allerdings konnen sich die End-
verbraucher noch nicht so richtig mitfreuen. Hauptverant-
wortlich fir das Nachgeben der Erzeugerpreise war der
Energiepreisrickgang fur GroRverbraucher. Fir die Klein-
verbraucher, also letztlich private Haushalte, sind die
Preise flr Strom- und Gas auch im Oktober weiter gestie-
gen. Fur alle anderen Guter aulRer Energie, insbesondere
fur Ge- und Verbrauchsguter, haben die Erzeugerpreise
zudem weiter zugelegt. Fur die privaten Endverbraucher
steht der Inflationshochpunkt somit erst noch bevor.

Heute im Fokus

Heute steht keine Veroffentlichung marktbewegender Da-
ten auf der Agenda. Lediglich die OECD verdffentlicht
heute um 11 Uhr ihren Wirtschaftsausblick.

Andreas Da Graga, Investmentanalyst

Uber die marktbewegenden Nachrichten des Tages
hinaus empfehlen wir die Lektlre unseres Jahresaus-
blicks. Direktlink: LBBW Research Jahresausblick 2023 -
Orientierung im Nebel der Zeitenwende
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 2,735 -0,03 3,18 0,60
Bunds 1,988 -0,02 2,40 -0,15
SSA 2,864 -0,03 3,32 0,45
Covered 2,893 -0,03 3,34 0,16
Non-Financials 3,711 -0,03 4,39 0,75
Financials 4,473 -0,03 5,21 0,74
NF High Yield 7,649 -0,02 8,97 3,18
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Anderung 2022
Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0241 -0,0121 1,1468 0,9621
EURCHF 0,9821 -0,0032 1,0599 0,9452
EURGBP 0,8689 0,0002 0,8962 0,8261
EURJPY 145,35 0,4067 147,34 125,37
USDCNY 7,1633 0,0347 7,3206 6,3111
USDCHF 0,9590 0,0082 1,0133 0,9103
USDJPY 141,94 2,0500 149,99 113,67
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Anderung 2022
Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 87,45 -0,17 127,98 78,98

Gold (USD/oz.) 1.737 -1741 2056 1.628
Silber (USD/oz.) 20,64 -0,46 26,18 17,77
Kupfer LME (3M, USD/t) 7.881 -196 10.674 7.170
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.379 -51 3.849 2114
Nickel LME (3M, USD/t) 24983 -402  48.078 19.385
Zink LME (3M, USD/t) 2906  -125 4.499 2.697
Blei LME (3M, USD/t) 2101 -63 2497 1749

CO,-Preis Spot EEX (EURIt) 74,45 2,14
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Prognosen
Konjunktur |

in % 2021 2022e 2023e 2024e
Deutschland BIP 2,6 1,4 -1,5 0,5
Inflation 3,1 8,3 8,7 3,6
Euroraum BIP 5,3 2,9 -0,8 0,8
Inflation 2,6 8,0 8,0 3,6
USA BIP 5,9 1,5 0,5 1,2
Inflation 47 8,0 4,0 2,3
China BIP 8,1 34 4,0 35
Inflation 0,9 2,8 2,3 2,5
Welt BIP 58 3,1 21 2,7
Inflation 3,7 5,6 3,8 2,9
Euroraum Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EZB Hauptrefisatz 2,000 2,75 3,50 3,50
EZB Einlagesatz 1,500 2,25 3,00 3,00
Tagesgeld (€STR)* 1,403 2,20 3,05 3,10
3M Euribor 1,817 2,60 3,20 3,15
Swap 2J 2,878 8725 8188 2,70
Swap 5J 2,745 3,20 3,30 2,60
Swap 10J 2,754 3,10 3,15 2,60
Bund 2J 2,045 2,25 2,45 1,90
Bund 5J 1,956 2,25 2,40 1,85
Bund 10J 1,976 2,20 2,30 1,85
USA Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Fed Funds Target Rate 4,000 4,50 5,00 4,50
Tagesgeld (SOFR)* 3,800 4,35 4,85 435
3M USD Geldmarkt 4,333 4,55 4,80 4,20
Swap 2J 4,547 4,70 4,70 3,80
Swap 5J 3,794 4,20 4,20 3,45
Swap 10J 3,539 3,80 3,90 3,30
Treasury 2J 4,587 4,60 4,60 3,70
Treasury 5J 4,021 4,35 4,35 3,60
Treasury 10J 3,837 4,00 4,10 3,50
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
UK Tagesgeld (SONIA)* 2,928 3,45 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 3,198 3,55 3,55 3,20
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 0,450 1,30 1,55 1,55
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,996 1,30 1,35 0,95

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

in Punkten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
DAX 14.380 13.750 13.000 15.500
Euro Stoxx 50 3.909 3.750 3.500 4.050
S&P 500 3.950 4.000 3.600 4.250
Nikkei 225 27.945 28.000 26.000 30.000
Rohstoffe

Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Brent (in USD/Barrel) 87,45 95 90 85
Gold (in USD/Feinunze) 1.737 1.700 1.650 1.600
Silber (in USD/Feinunze) 20,64 18 18 17

Devisen

Hauptw dhrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURUSD 1,024 1,00 0,93 0,97
EURJPY 145,349 145 141 144
EURCHF 0,982 0,97 0,98 0,98
EURGBP 0,869 0,85 0,82 0,80
EURCNY 7,353 7,25 7,00 7,40
Weitere Wahrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURAUD 1,554 1,52 1,48 1,47
EURBRL 5,480 5,40 5,80 5,70
EURCAD 1,382 1,35 1,35 1,33
EURCZK 24,321 25,30 25,90 26,00
EURHUF 408,600 400 390 380
EURMXN 19,940 22,50 23,50 24,20
EURNOK 10,546 11,00 9,80 9,40
EURPLN 4,698 4,85 4,95 4,80
EURRON 4,939 5,08 5,14 522
EURRUB 62,365 75,00 90,00 95,00
EURTRY 19,064 21,00 22,00 23,00
EURZAR 17,738 18,50 19,00 17,50
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WERT?

11:00 OECD verdffentlicht Wirtschaftsausblick

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

*k

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,400 -0,013 1,425 -0,583
EURIBOR 6M 2,327 -0,015 2,342 -0,546
USD-LIBOR 1M* 3,957 0,018 3,957 0,101
USD-LIBOR 6M* 5,143 0,020 5,156 0,339
CHF Swap 10Y 1,722 -0,071 2,423 0,090
JPY Swap 10Y 0,604 0,006 0,750 0,133
GBP Swap 10Y 3,677 -0,045 5,084 1,210
EUR Swap 30Y 2,245 -0,007 2,694 0,444

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2022 Spread iiber Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,53 -0,02 3,04 0,11 56 EURDKK 7,437 0,000 7,445 7,435
Deutschland 1,98 -0,04 244 -0,18 - EURSEK 10,976 -0,004 11,069 10,228
Frankreich 2,45 -0,02 3,00 0,12 48 EURCNH 7,353 -0,003 7,406 6,754
Griechenland 491 0,08 5,50 1,52 294 EURHKD 7,990 -0,116 8,936 7,552
Italien 3,81 0,04 4,69 1,14 183 EURSGD 1,416 -0,007 1,542 1,383
Niederlande 2,26 -0,02 2,76 -0,19 29 EURNZD 1,681 0,001 1,747 1,566
Portugal 2,76 -0,05 3,33 0,49 79 GBPUSD 1,179 -0,014 1,373 1,075
Spanien 2,99 -0,05 BI5S5! 0,60 101
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2022 Spreads nach Sektoren 2022
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,3)* 90 1 -2 32 120 58 Financials (4,2)* 153 0 -5 87 177 67
Automobiles & Parts 102 2 2 41 160 60 Banks 132 1 -3 78 153 53
Chemicals 86 -3 -11 47 117 39 Insurance 194 1 -6 91 225 103
Construction & Materials 109 0 -5 58 145 51 Real Estate 226 -1 -16 139 264 87
Food & Beverage 54 1 0 5] 90 43 Main 95 0 -1 47 139 48
Health Care 72 1 -1 14 99 58 Crossover 475 1 -1 233 671 240
Industrial Goods & Serv. 89 1 -3 39 110 50 Senior Financials 104 0 -2 49 153 55
Media 100 0 -3 41 145 59 Sub Financials 182 0 -4 74 280 106
Oil & Gas 103 1 0 24 140 78
Personal & Household G. 82 0 -5 21 113 61
Retail 95 1 -6 42 158 54
Technology 75 1 -3 26 112 49
Telecommunications 85 1 0 22 103 55
Utilities 114 1 -3 56 136 58
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Européische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralie 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen koénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
Veréffentlichungsdatum: 22.11.2022 07:21

LBBW Research | Am Hauptbahnhof 2 | 70173 Stuttgart

Landesbank Baden-Wurttemberg LB — BW
Strategy Research | 22.11.2022 =



