Stimmung an den Bor-
sen weiterhin gut

e US-Demokraten gewinnen Senat

e Silberpreis erreicht 22-Wochen-Hoch
e Die Welt blick nach Bali

Demokraten Senats-

mehrheit

Bei den in der vergangenen Woche in den USA stattge-
fundenen ,Mitdterms-Wahlen® zum Kongress konnten die
Demokraten von Prasident Joe Biden ihre Mehrheit im Se-
nat verteidigen. Wie die US-Fernsehsender CNN, NBC
und CBS am Samstagabend auf Grundlage von Stimm-
auszahlungen meldeten, konnten die Demokraten im Bun-
desstaat Nevada einen hart umkampften Senatssitz hal-
ten. Demnach kommen die Demokraten damit auf die n6-
tige Zahl an Senatoren, um die Kongresskammer zu kon-
trollieren.

verteidigen

Mit Zuversicht in die neue Woche

Die Zuversicht aus den am Donnerstag bekannt gegebe-
nen Verbraucherpreisen, deren Anstieg sich im Oktober
starker abschwéchte als von Okonomen erwartet worden
war, konnte mit ins Wochenende Ubernommen werden.
Hinzu gesellten sich gute Nachrichten aus China. Dort sol-
len die strengen Pandemie-Beschrankungen etwas gelo-
ckert werden. Aufgrund dessen konnte der Nasdaq 100
Index mit einem Wochenplus von 8,84% die héchste Wo-
chenperformance in diesem Jahr erreichen, wahrend der
DAX mit einem Wochenplus von 5,68% seiner diesjahri-
gen Bestmarke von Plus 5,76% vom 18. Marz deutlich an-
nahern konnte.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 14.225 79 16.272 11.976
MDAX 25.975 704 35.631 21.791
Euro Stoxx 50 3.869 22 4.392 3.279
S&P 500 3.993 37 4.797 3.577
Nasdaq 11.323 209 15.833 10.321
VDAXNEW (in %) 22,2 0,3 44,3 16,1
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Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,139 0,14 2,16 -0,83
Bund-Rendite 10Y 2,158 0,16 2,44 -0,18
US-Treasury 2Y 4,417 0,03 4,78 0,66
US-Treasury 10Y 3,857 0,02 4,23 1,50
Bund-Future 138,52 -1,98 171,37 135,12
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Silberpreis auf 22-Wochen-Hoch

Anfang September notierte die Feinunze Silber im Zuge
der Rezessionssorgen rund um den Globus mit 17,53 US-
Dollar auf dem tiefsten Stand seit Juli 2020. Mittlerweile
konnte sich der Silberpreis deutlich von seinem Jahrestief
erholen und am vergangenen Freitag knapp Uber die 22
US-Dollarmarke blicken. Dennoch steht in den Bichern
der Silberjlinger seit Jahresanfang ein Verlust vom 6,82%.
Trotz der jlingsten Silberhausse sollte Vorsicht ange-
bracht sein! Denn anders als bei Gold kommt der Grof3teil
der Silbernachfrage aus der Industrie (rund 50 %) und
macht Silber damit sehr konjunktursensibel. Zudem ste-
hen die Silber-ETCs weiter auf der Verkaufsseite. Seit
Ende Februar haben diese fast 160 Mio. Unzen Silber ab-
gestolien. Dies entspricht rund 17 % der Gesamtbestande
oder einem Wert von ca. 2,8 Mrd. USD. Die jingste Sil-
berhausse kénnte sich also recht schnell als Strohfeuer
erweisen!

Aktuell notiert der Preis fiir
eine Feinunze Silber 6,82%
unter dem Jahresendstand
2021.

Wertentwicklung Silber
seit Ende 2021

Begegnung auf Bali

Am 15. und 16. November steht auf der indonesischen In-
sel Bali der G20-Gipfel grolder Wirtschaftsmachte an. Im
Vorfeld dieser Tagung wollen bereits heute die Staats-
chefs der USA und Chinas erstmals personlich als Prasi-
denten zu einem bilateralen Gesprach in Nusa Dua zu-
sammenkommen. Sie kennen sich schon langer, doch
nun treffen sich Joe Biden und Xi Jinping erstmals als Pra-
sidenten. Die Beziehungen zwischen den GrolRmachten
sind angespannt. Biden hatte bereits am Mittwoch gesagt,
er wirde bei einem moglichen Treffen mit Xi Gber die "ro-
ten Linien" beider Lander sprechen und mogliche "Kon-
flikte" zwischen den zentralen Interessen beider Lander
ausloten. Vor allem durfte die Ukraine-Krise und die Lie-
ferkettenproblematik die Themenliste auf Bali dominieren.
Auf dem makrodkonomischen Kalenderblatt steht flr
heute um 11:00 Uhr die Veréffentlichung der September-
daten der Industrieproduktion fir dem Europaischen Wirt-
schaftsraum an. Wir erwarten eine Abschwachung auf
0,3% (M/M) nach 1,5% im August.

Martin Siegert, CMT,
Head of Technical
Market Research
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 2,894 0,11 3,18 0,60
Bunds 2,159 0,15 2,40 -0,15
SSA 3,021 0,09 3,32 0,45
Covered 3,026 0,10 3,34 0,16
Non-Financials 3,896 0,07 4,39 0,75
Financials 4,682 0,03 5,21 0,74
NF High Yield 7,601 -0,32 8,97 3,18
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0327 0,0145 1,1468 0,9621
EURCHF 0,9767 -0,0082 1,0599 0,9452
EURGBP 0,8769 0,0051 0,8962 0,8261
EURJPY 143,61 -0,5494 147,34 125,37
USDCNY 7,1146 -0,1332 7,3206 6,3111
USDCHF 0,9459 -0,0215 1,0133 0,9103
USDJPY 139,07 -2,5200 149,99 113,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 95,99 2,32 127,98 78,98
Gold (USD/oz.) 1763 15,62 2.056 1.628
Silber (USD/oz.) 21,48 0,39 26,18 17,77
Kupfer LME (3M, USD/t) 8.493 221 10.674 7.170
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.464 137 3849 2114
Nickel LME (3M, USD/t) 26.925 976 48.078 19.385
Zink LME (3M, USD/t) 3.025 141 4499 2697
Blei LME (3M, USD/t) 2.162 64 2497 1.749

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 75,65 2,78

LB=BW

97,58 57,92



Prognosen

in % 2021 2022¢ 2023e 2024e
Deutschland BIP 2,6 1,4 -1,5 0,5
Inflation 3,1 8,3 8,7 3,6
Euroraum BIP 53 2,9 -0,8 0,8
Inflation 2,6 8,0 8,0 3,6
USA BIP 5,9 1,5 0,5 1,2
Inflation 4.7 8,0 4,0 2,3
China BIP 8,1 3,4 4,0 35
Inflation 0,9 2,8 2,3 2,5
Welt BIP 58 311 21 27
Inflation 3,7 5,6 3,8 2,9
Euroraum Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EZB Hauptrefisatz 2,000 2,75 3,50 3,50
EZB Einlagesatz 1,500 2,25 3,00 3,00
Tagesgeld (€STR)* 1,402 2,20 3,05 3,10
3M Euribor 1,762 2,60 3,20 3,15
Swap 2J 2,929 8725 3;85 2,70
Swap 5J 2,838 3,20 3,30 2,60
Swap 10J 2,901 3,10 3,15 2,60
Bund 2J 2,139 2,25 2,45 1,90
Bund 5J 2,084 2,25 2,40 1,85
Bund 10J 2,158 2,20 2,30 1,85
USA Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Fed Funds Target Rate 4,000 4,50 5,00 4,50
Tagesgeld (SOFR)* 3,780 4,35 4,85 4,35
3M USD Geldmarkt 4,213 4,55 4,80 4,20
Swap 2J 4,386 4,70 4,70 3,80
Swap 5J 3,707 4,20 4,20 3,45
Swap 10J 3,527 3,80 3,90 3,30
Treasury 2J 4,417 4,60 4,60 3,70
Treasury 5J 3,972 4,35 4,35 3,60
Treasury 10J 3,857 4,00 410 3,50
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
UK Tagesgeld (SONIA)* 2,927 3,45 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 3,353 3,55 3,55 3,20
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 0,451 1,30 1,55 1,55
Schweiz 10Y Staatsanleihe 1,116 1,30 1,35 0,95

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

in Punkten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
DAX 14.225 13.000 12.000 14.000
Euro Stoxx 50 3.869 3.600 3.250 3.700
S&P 500 3.993 4.000 3.600 4.250
Nikkei 225 28.264 28.000 26.000 30.000
Rohstoffe

Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Brent (in USD/Barrel) 95,99 95 90 85
Gold (in USD/Feinunze) 1.763 1.700 1.650 1.600
Silber (in USD/Feinunze) 21,48 18 18 17

Devisen

Hauptwahrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURUSD 1,033 0,93 0,93 0,97
EURJPY 143,605 138 141 144
EURCHF 0,977 0,97 0,98 0,98
EURGBP 0,877 0,85 0,82 0,80
EURCNY 7,341 6,90 7,00 7,40
Weitere Wahrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURAUD 1,541 1,52 1,48 1,47
EURBRL 5,441 5,40 5,80 5,70
EURCAD 1,370 1,35 1,35 1,33
EURCZK 24,287 25,30 25,90 26,00
EURHUF 404,625 400 390 380
EURMXN 20,162 22,50 23,50 24,20
EURNOK 10,242 11,00 9,80 9,40
EURPLN 4,682 4,85 4,95 4,80
EURRON 4,894 5,08 5,14 522
EURRUB 62,656 75,00 90,00 95,00
EURTRY 19,133 21,00 22,00 23,00
EURZAR 17,827 18,50 19,00 17,50

PERIODE LBBW- KONSENS-

LETZTER WICHTIGKHT
WERT?

11:00 EWU Industrieproduktion (IM/M)

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

Sep 03 0,1 1,5 *

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben

Landesbank Baden-Wdrttemberg
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,362 -0,033 1,415 -0,583
EURIBOR 6M 2,291 -0,028 2,333 -0,546
USD-LIBOR 1M* 3,875 -0,005 3,879 0,101
USD-LIBOR 6M* 5,084 -0,023 5,156 0,339
CHF Swap 10Y 1,923 0,083 2,423 0,090
JPY Swap 10Y 0,603 -0,034 0,750 0,133
GBP Swap 10Y 3,809 0,057 5,084 1,210
EUR Swap 30Y 2,406 0,069 2,694 0,444

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2022 Spread iiber Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,74 0,17 3,04 0,11 58 EURDKK 7,439 0,000 7,445 7,435
Deutschland 2,16 0,16 2,44 -0,18 - EURSEK 10,721 -0,090 11,069 10,228
Frankreich 2,66 0,17 3,00 0,12 50 EURCNH 7,341 0,039 7,341 6,754
Griechenland 5,03 0,25 5,50 1,52 288 EURHKD 8,092 0,103 8,936 7,552
Italien 4,08 0,19 4,69 1,14 193 EURSGD 1,418 0,007 1,642 1,383
Niederlande 2,43 0,16 2,76 -0,19 27 EURNZD 1,691 -0,002 1,747 1,566
Portugal 2,99 0,18 3,33 0,49 83 GBPUSD 1,178 0,010 1,373 1,075
Spanien 3,21 0,17 BI55] 0,60 105
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2022 5Y iTraxx Index Spreads 2022
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,3)* 91 -5 0 33 120 58 Financials (4,2)* 158 -7 -3 91 177 67
Automobiles & Parts 99 -7 -2 38 160 60 Banks 134 -6 -1 80 153 53
Chemicals 98 -3 2 59 117 39 Insurance 200 -9 -1 97 225 103
Construction & Materials 114 -6 -1 63 145 51 Real Estate 242 -14 -16 155 264 87
Food & Beverage 54 -3 1 4 90 43 Main 98 -6 -1 50 139 48
Health Care 71 -5 1 13 99 58 Crossover 482 -5 -50 240 671 240
Industrial Goods & Serv. 91 -3 3 40 110 50 Senior Financials 107 -1 -12 52 153 55
Media 103 -8 2 44 145 59 Sub Financials 190 -3 -21 82 280 106
Oil & Gas 101 -7 -1 23 140 78
Personal & Household G. 87 -3 1 26 113 61
Retail 101 -4 0 47 158 54
Technology 77 -7 1 28 112 49
Telecommunications 85 -5 1 22 103 55
Utilities 117 -4 -1 59 136 58
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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