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Bislang sind die ganz gro3en Entscheidungen noch un-
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192 Sitze fiir sich errungen,
die Demokraten 167. Fiir den Anderung 2022
- - . . Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Abgeordneten Senat lauft es bislang auf Bund-Rendite 2Y 2,164 0,02 2,16 -0,83
: noch offen eine erneutes Patt hinaus. Bund-Rendite 10Y 2,273 0,05 244 0,18
US-Treasury 2Y 4,731 -0,05 4,78 0,66
US-Treasury 10Y 4,127 -0,09 4,23 1,50
Bund-Future 137,09 064 171,37 13512
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Sollten die Demokraten die bisherige Pattsituation vertei-
digen, ware dies als ein Erfolg der ,Blauen® zu werten.
Dass die oppositionellen Republikaner die Mehrheit im
Reprasentantenhaus holen, gilt als ausgemacht. Prasi-
dent Biden wird aller Voraussicht nach in den verbleiben-
den zwei Jahren seiner Amtszeit Schwierigkeiten haben,
irgendetwas seiner Agenda durchzusetzen. Ganz speziell
die Innenpolitik wird ihm wohl komplett entgleiten; er durfte
zur sprichwortlichen ,lahmen Ente® mutieren. In der Au-
Renpolitik wird er mehr ,Beinfreiheit® haben. Fir die Un-
terstitzung der Ukraine durfte er sich in den kommenden
Wochen die passenden Mehrheiten suchen, solange noch
die bisherigen Abgeordneten Dienst tun.

Finanzmarkte entspannt

Die Finanzmarkte goutieren es in der Regel, wenn auf
dem Kapitolshiigel keine der beiden fliihrenden US-Par-
teien ,durchregieren“ kann. Ein Gutteil der Gewinne im
S&P 500 seit Mitte Oktober speist sich aus der wachsen-
den Gewissheit, dass Republikaner und Demokraten in
den kommenden zwei Jahren kooperieren miissen. Uber
Nacht gewann der S&P 500 um 0,6% hinzu.

Dr. Thomas MeiRner,
Leiter Research
Finanzmarktstrategie
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Credits
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Anderung 2022
iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 2,996 -0,07 3,18 0,60
Bunds 2,238 -0,05 2,40 -0,15
SSA 3,148 -0,06 3,32 0,45
Covered 3,171 -0,05 3,34 0,16
Non-Financials 4,103 -0,04 4,39 0,75
Financials 4,965 -0,02 5,21 0,74
NF High Yield 8,127 -0,08 8,97 3,18
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Anderung 2022

Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0067 0,0067 1,1468 0,9621
EURCHF 0,9915 0,0020 1,0599 0,9452
EURGBP 0,8706 -0,0018 0,8962 0,8261
EURJPY 146,46 -0,0001 147,34 125,37
USDCNY 7,2628 0,0235 7,3206 6,3111
USDCHF 0,9850 -0,0047 1,0133 0,9103
USDJPY 145,50 -0,9750 149,99 113,67
A 4
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Anderung 2022

Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief

Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 9536 -2,56 127,98 78,98
Gold (USD/oz.) 1.699 1945 2056 1.628
Silber (USD/oz.) 20,75 0,08 26,18 17,77
Kupfer LME (3M, USD/t) 8.116 201 10.674 7.170
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.372 35 3.849 2114
Nickel LME (3M, USD/t) 24.012 617 48.078 19.385
Zink LME (3M, USD/t) 2.931 45 4499 2697
Blei LME (3M, USDI/t) 2.054 18 2497 1.749

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 7592 -1,34

LB=BW

97,58 57,92



Prognosen

in % 2021 2022¢ 2023e 2024e
Deutschland BIP 2,6 1,4 -1,5 0,5
Inflation 3,1 8,3 8,7 3,6
Euroraum BIP 53 2,9 -0,8 0,8
Inflation 2,6 8,0 8,0 3,6
USA BIP 5,9 1,5 0,5 1,2
Inflation 4.7 8,0 4,0 2,3
China BIP 8,1 3,4 4,0 35
Inflation 0,9 2,8 2,3 2,5
Welt BIP 58 311 21 27
Inflation 3,7 5,6 3,8 2,9
Euroraum Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EZB Hauptrefisatz 2,000 2,75 3,50 3,50
EZB Einlagesatz 1,500 2,25 3,00 3,00
Tagesgeld (ESTR)* 1,400 2,20 3,05 3,10
3M Euribor 1,791 2,60 3,20 3,15
Swap 2J 3,049 3,25 3,35 2,70
Swap 5J 3,009 3,20 3,30 2,60
Swap 10J 3,056 3,10 3,16 2,60
Bund 2J 2,164 2,25 2,45 1,90
Bund 5J 2,193 2,25 2,40 1,85
Bund 10J 2,273 2,20 2,30 1,85
USA Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Fed Funds Target Rate 4,000 4,50 5,00 4,50
Tagesgeld (SOFR)* 3,780 4,35 4,85 4,35
3M USD Geldmarkt 4,212 4,55 4,80 4,20
Swap 2J 4,703 4,70 4,70 3,80
Swap 5J 4,077 4,20 4,20 3,45
Swap 10J 3,849 3,80 3,90 3,30
Treasury 2J 4,731 4,60 4,60 3,70
Treasury 5J 4,315 4,35 435 3,60
Treasury 10J 4,127 4,00 4,10 3,50
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
UK Tagesgeld (SONIA)* 2,927 3,45 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 3,544 3,55 3,55 3,20
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 0,453 1,30 1,55 1,55
Schweiz 10Y Staatsanleihe 1,139 1,30 1,35 0,95

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

in Punkten Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
DAX 13.689 13.000 12.000 14.000
Euro Stoxx 50 3.739 3.600 3.250 3.700
S&P 500 3.828 4.000 3.600 4.250
Nikkei 225 27.872 28.000 26.000 30.000
Rohstoffe

Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
Brent (in USD/Barrel) 95,36 95 90 85
Gold (in USD/Feinunze) 1.699 1.700 1.650 1.600
Silber (in USD/Feinunze) 20,75 18 18 17

Devisen

Hauptwdhrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURUSD 1,007 0,93 0,93 0,97
EURJPY 146,463 138 141 144
EURCHF 0,992 0,97 0,98 0,98
EURGBP 0,871 0,85 0,82 0,80
EURCNY 7,286 6,90 7,00 7,40
Weitere Wahrungen Vortag 31.12.2022  30.06.2023  31.12.2023
EURAUD 1,541 1,52 1,48 1,47
EURBRL 5,183 5,40 5,80 5,70
EURCAD 1,351 1,35 1,35 (drSs
EURCZK 24,285 25,30 25,90 26,00
EURHUF 401,950 400 390 380
EURMXN 19,595 22,50 23,50 24,20
EURNOK 10,269 11,00 9,80 9,40
EURPLN 4,683 4,85 4,95 4,80
EURRON 4,900 5,08 5,14 5,22
EURRUB 61,406 75,00 90,00 95,00
EURTRY 18,718 21,00 22,00 23,00
EURZAR 17,808 18,50 19,00 17,50

02:30 CHN  CPI(Y/Y)
02:30 CHN  PPI(YIY)
09:00 USA  Rede FOMC-Vize Wiliams

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

PERIODE LBBW-  KONSENS- WICHTIGKET
PROGNOSE PROGNOSE”
Okt - 2,4 2,8 *
Okt - -1,6 0,9 *

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,415 0,010 1,415 -0,583
EURIBOR 6M 2,316 0,020 2,316 -0,546
USD-LIBOR 1M* 3,855 -0,003 3,858 0,101
USD-LIBOR 6M* 5,023 0,012 5,023 0,339
CHF Swap 10Y 1,985 -0,091 2,423 0,090
JPY Swap 10Y 0,708 0,032 0,750 0,133
GBP Swap 10Y 4,041 -0,088 5,084 1,210
EUR Swap 30Y 2,493 -0,095 2,694 0,444

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2022 Spread iiber Anderung 2022
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,85 -0,06 3,04 0,11 58 EURDKK 7,439 0,000 7,445 7,435
Deutschland 2,27 -0,05 2,44 -0,18 - EURSEK 10,815 -0,046 11,069 10,228
Frankreich 2,78 -0,06 3,00 0,12 51 EURCNH 7,286 0,040 7,290 6,754
Griechenland 5,04 -0,19 5,50 1,52 277 EURHKD 7,902 0,053 8,936 7,552
Italien 4,27 -0,10 4,69 1,14 199 EURSGD 1,408 0,005 1,642 1,383
Niederlande 2355] -0,06 2,76 -0,19 27 EURNZD 1,682 -0,005 1,747 1,566
Portugal 3,10 -0,05 3,33 0,49 83 GBPUSD 1,156 0,010 1,373 1,075
Spanien 3533} -0,06 BI55] 0,60 105
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2022 5Y iTraxx Index Spreads 2022
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,3)* 95 S 1 38 120 58 Financials (4,2)* 168 S 4 101 177 67
Automobiles & Parts 107 3 46 160 60 Banks 143 4 6 89 153 53
Chemicals 100 8] -2 61 117 39 Insurance 207 4 1 104 225 103
Construction & Materials 120 3 1 69 145 51 Real Estate 261 1 -1 174 264 87
Food & Beverage 58 S 2 8 90 43 Main 105 -2 -6 57 139 48
Health Care 76 4 1 18 99 58 Crossover 515 -3 -26 273 671 240
Industrial Goods & Serv. 92 8] 2 42 110 50 Senior Financials 114 -1 -5 59 58 55}
Media 108 4 4 48 145 59 Sub Financials 203 -2 -10 95 280 106
Oil & Gas 107 3 0 29 140 78
Personal & Household G. 90 2 0 28 113 61
Retail 106 2 -2 52 158 54
Technology 82 3 4 33 112 49
Telecommunications 89 3 2 26 103 65}
Utilities 122 2 -1 64 136 58
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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